Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn &

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundiaget mv. tages i anvendelse. | medfgr af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvasrgaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har filladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

28. december 2018

Danica Pensionsforsikring

Anmeldelse af satser for opgarelse af livsforsikringshenszettelserne i Danica Pensionsforsikring

elc
Anmeldelse af sendring af satser der anvendes til opgerelse af livsforsikringshensaettelserne i Danica
Pensionsforsikring. Der er udeiukkende opdateringer til bilag 2.

FIL §20, stk. 1 nr. 6.

31. december 2018

Erstatter "Anmeldelse af pnnclpperwc;g satser for opgerelse af livsforsikringshenszettelserne i SEB

Pensionsforsikring A/S” af 11. juli 2018

(] Se

Forsikringsklasse I, Ill og VI
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AEndringer er rettelsesmarkeret i bilag 2.

al gsseliskab egere
Anmeldelsen medfarer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstageme,

gerels dtge
Anmeldelsen medfgrer ingen akonomiske konsekvenser for forsikringstageme.

Andringen i forudsastningerne medferer folgende aendringer i nutidsvaerdien af de garanterede
ydelser i Traditionel Pension opgjort pr. 30.09.2018

Antagelse AEndring i| GY (mio. kr.)

pr. 30.09.2018
Dedelighed for ikke invalide 150
Invalidededelighed -
Invaliditet 0
Fripalicesandsynlighed 28
Genkgbssandsynlighed -173
Reaktivering 1
Administrationsomkostninger -

Andringen i forudssetningeme vedrgrende dedelighed medferer et fald i nutidsvaerdien af de
garanterede ydelser i Pension Il pa 6 mio. kr. opgjort pr. 30.09.2018
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Ole K'rog'h Petersen

8. december 2018
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BILAG 2: Satser til markedsvardi fra og med 31.december
2018

Delbestande

Danica Pensionsforsikring Traditionei pension
Danica Pensionsforsikring Tidspension
Danica Pensionsforsikring Link

Danica Pensionsforsikring Pension lli
Solidarisk Dedsdeekning

Satserne gaelder saledes for seiskabets produkter, undtagen selskabets bestande af
Forenede gruppeliv, SUL og sundhedsforsikringer.

Dedelighed

| lighed med tidligere ar har selskabet jf. brev fra Finanstilsynet 21. september 2018
foretaget en analyse af dedeligheden med udgangspunkt i levetidsforudseetningerne
for 2017. Analysen er tilsendt parallelt med denne anmeldelse. Analysen, og herunder
den opdaterede dedelighed, er uddybet i bilag A.

Selskabet benytter ved opgerelse af livsforsikringshensasttelserne fra og med ultimo
2018 denne dgdelighed i alle tilstande bortset fra i falgende situationer:

1) For Danica Pensionsforsikring Link og Danica Pensionsforsikring Tidspension
benyttes som dadelighedsforudsaetninger for aktuelle praemiefritagelser 150 %
G82 D2, jf. bilag B

2) For Solidariske Dadsdaskninger, hvor forsikrede er i tilstanden "Invalid”,
benyttes som dedelighedsforudszetninger 150 % G82 D2, jf. bilag B

3) For Danica Pensionsforsikring Traditionel pension, hvor forsikrede er i det
eventuelle forlgb, anvendes tegningsgrundiagenes dedeligheder for
invalidededeligheden.

Invaliditet

Selskabet benytter ved opgwrelsen af hensaettelserne til invaliderisikoen
kensspecifikke Gompertz-Makeham intensiteter, if. bilag C.

Fripolicesandsynlighed

Sandsynligheden for praamieopher athaenger af flere forhold. Ifglge selskabets
erfaringer er veesentlige forhold produkt, anciennitet og om hvorvidt det er en
firmaaftale eller en privataftale. Selskabets forudsestninger er baseret pa erfaringer fra
de sidste 5 &r. Satserne til opgarelse af henszaettelserne fremgar af bilag D.

Genkobssandsynlighed

Sandsynligheden for genkab afhaenger af flere forhold. ifelge selskabets erfaringer er
vaasentlige forhold produkt, anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale.



Selskabets forudseetninger er baseret pa erfaringer fra de sidste 5 ar. Satseme til
opgereise af hensaettelserne fremgar af bilag E.

Reaktivering
Hensyntagen til reaktiveringsmuligheden sker pa felgende vis:

1) For Danica Pensionsforsikring traditionel pension reduceres hensaettelsen vedr.
invalideprodukter for eventuelle forsikrede til 54 % i forhold til reservering til
policemaessigt udleb, jf. bilag F.1.

2) For aktuelle praamiefritagelser i Danica Pensionsforsikring Link og Danica
Pensionsforsikring Tidspension opgeres betalingsstremmen under inddragelse
af hyppigheden for reaktivering, som afthasnger af anciennitet som skadesramt.
Reaktiveringshyppigheden er uddybet i bilag F.2.

Administrations omkostninger

Selskabet anvender falgende satser som bedste sken over forventede arlige
omkostninger pr. aftale til at administrere forsikringerne:

Eventuelle Aktuelle
Traditionel Pension 563 kr 583 kr.
Pension Iil S 355 kr.
Tidspension*) 0 kr.
Link™) 0 kr.

Solidariske Daekninger

10 % af sats for Traditionel Pension

*) | forbindelse med hensasttelserne til aktuelle praemiefritagelser.

Satserne er bestemt pa baggrund af selskabets budgetterede omkostninger for2018
ekeklusiv-salgsomkostninger | forhold til antal forsikringer-pr—-Q2-284%. For Danica
Pensionsforsikring Tidspension og Danica Pensionsforsikring Link er satserne kun
relevante i forbindelse med aktuelle praemiefritagelser. Selskabet opger ikke en
seerskilt adm. udgift tilknyttet prasmiefritagelse men under et hele. Det er saledes
vurderingen, at fremtidige omkostninger forventes daekket af forsikredes depoter i
henholdsvis Danica Pensionsforsikring Tidspension og Danica Pensionsforsikring Link.

IBNR og RBENS

IBNR beregnes som en procentsats af den arlige 2. ordens risikoprzemie for egen

regning.
IBNR satser:
Risiko ved invaliditet Risiko ved dad
Traditionel pension 25 % 5 %
Tidspension 25 % 5%

For Tidspension er IBNRNO™¢!t fastsat til 5 mio. kr. For Link udger IBNR 10 mio. kr.




RBNS invalideskader:

H
Traditionel pension 9.000.000 kr.
Tidspension 3.000.000 kr.

Risikomargen
Jf. bilag A-F.



Bilag A. Beskrivelse af dedelighed

Dedelighed for ikke invalide

Selskabet benytter ved opgarelsen af best estimate dedeligheden-henssetielserne for
ar t 2 2018, kensspecifikke intensiteter opgjort ved

e (6, 8) = T (x,2017) - ePIRGHBR BRI - (1 — Ry (x) ~-87)) 1207

for hele aldre x, ;" (x,2017) og R, (x)er finanstilsynets benchmark for henholdsvis

den observerede dgdelighed i &r 2017 og de forventede fremtidige
levetidsforbedringer, der af Finanstilsynet blev offentliggjort d. 21. september 2018 for
heltallige aldre x og ken k. Regressorerne ri(x), r2(x) og ra(x) er givet ved:

1 Jor X<X,
Vin (x)= (xm - x)/(xm —Xpt) fOF Xm-] X <X,
0 Sfor X2x,

form = 1,2,3 og (xo, X1, X2 X3)= (40,60,80,100). For x>110 anvendes ;" (110,2017) og
R, (110) til udregning af u,(x,1).

Parameter fastsattelse
Pa baggrund af en statistisk analyse af dedeligheden, beskrevet i detaljer i brev tilsendt
parallelt med denne anmeldelse er falgende parametre fastsat:

Kvinder : Meend -

£, =0,175272 B, =0,112942

B, =-0167989 B, =-0,083308

£ =0 P, =-0,086519

Intensiteterne angivet ovenfor geelder for heltallige aldre, for ikke heltallige aldre
interpoleres linesert mellem de to nzermeste heltallige aldre.

Risikomargen
Risikomargen vedr. dedelighed er implementeret som falgende stress af best estimate
dedeligheden
MR (e, £) = (1= SPM) - PArCOHFiRMRIn G . 4T (3, 2017)
t-2017
(1-Re-@+sEn)

hvor

SEM — S{itsk’ ST‘?M — STI?ISR +57Qet.



Satserne er fastsat til
SpM SR

3,1% 8,1%




Bilag B. Invalidededelighed

Erfaringsmeessigt har skadesramte forhgjet dedelighed. Ved opgerelse af de
forsikringsmaessige hensaettelser for skadesramte benyttes derfor forhejede
daedeligheder. De forhgjede dadeligheder er bestemt ved en skalering af det forhgjede
grundlag G82 D2.

Lad u; ;p (x) betegne intensiteten for at springe fra tilstanden invalid til tilstanden ded
for alder x og ken k . Det antages, at

Bipx(x) = ¢ * ppgsp(x),

hvor ¢ er en konstant 09 ;g2 er D2 intensiteten for ken k fra G82-grundlaget , jf.
afsnit 10.1.1 og 10.1.2 vedr. forhgjet dedsrisiko i selskabets tekniske grundlag.

Starrelsen pa parameteren c er estimeret pa baggrund af analyser, som sammenligner
observerede overgange fra invalid til ded med forventede overgange baseret pa pgg, .
Lad D; betegne en indikator for om kunde / er sprunget fra tilstand invalid til tilstand ded
i en given tidsperiode. Givet observationer D,, da beregnes estimatet for ¢ saledes ud
fra felgende formei

& = Zi ﬁl
iMcez i (x, i)

hvor teelleren angiver det samlede antal observerede spring fra invalid til ded og
naevneren angiver det forventede antal spring baseret pa ugg, 5.

Baseret pa data fra de seneste seks ar, som inkiuderer alle bestande i Danica
Pensionsforsikring, er satsen fastsat til ¢ = 1,5.

Risikomargen
Risikomargen er indregnet ved & - ¢ - g, 4 (x) 0g givet ved:

8
Meend 0,9
Kvinder 0,9




Bilag C. Invaliditet

Fra aktiv til invalid

Lad u,, . (x) betegne intensiteten for at springe fra tilstanden aktiv til tilstanden invalid
for alder x og ken k. Intensiteten er modelfleret ved et traditioneit Gompertz-Makeham
(GM) udtryk:

Dy+Cpa—~10
Happ (%) = ap + 10, KT

hvor ax, bx 0g ¢« er konstanter.

Satserne er fastsat til;

GM-parametre for Niznd Kvinder

a -0,00108 -0,000778
b 6,8912222 7,728788
c 0,01914 0,005116

Selskabets anmeldte markedsveerdier er baseret pa selskabets observerede
hyppighed for invalide de seneste 5 ar. Selskabet faiger labende op pa den anmeldte
markedsinvaliditet (BE), og har senest opgjort den observerede invaliditet fordelt pa
ken pa baggrund af de invaliditetsskader, der er sket blandt de forsikrede i perioden
2013 til og med 2017.

Risikomargen
Risikomargen er indregnet ved 8 - 14, . (x) og givet ved:

Mzend 1,
Kvinder 1

—f




Bilag D. Fripolicesandsynlighed

lfalge selskabets erfaringer atheenger hyppigheden for omskrivning til fripolice i saer af
produkt, anciennitet og om det er en fimaaftale eller en privataftale. Selskabets
forudsaetninger afhasnger derfor af:

¢ produkter, og herunder rentegrupper i Traditionel pension
+ anciennitet, som er opdelt i tre intervaller
¢ Firma/Privat

Selskabets satser fremgar af nedenstdende tabeller. Satserne er baseret pa tendenser
og erfaringer fra de seneste 5 ar kombineret med forventninger til kommende aktiviteter
my. | fastsaettelsen af satserne for fripolice er der taget hensyn til at tilbageksb og
omtegning til fripolice ikke altid er uafhaengige heendelser, men kan vaere betinget af
samme begivenhed.

Satserne udtrykker sandsynligheden for omskrivning til fripolice i Izbet af et ar.

Rentegruppe 1 (IG1) er den nytegnende bestand, og derfor optresder opdeling af
anciennitet under 5 ar kun her.

Traditionel pension: Firma

Under 1 ar 1-5ar =5 &r
IG1 5,5 % 16,5 % 10 %
IG2 - 55%
1G3 7.0%
1G4 7.5 %
Traditionel pension: Privat
Under 1 ar 1-5ar >5 &r
1G1 55 %
1G2 3%
1G3 25%
1G4 2 %
Tidspension og LINK
Firma Under 1 ar 1-5&r >b ar
Tidspension B % 8 % 8 %
LINK 4 % 13,56 %
Privat ;
Tidspension g % 8% 8 %
LINK 4% 10,5 % 7.5%

Risikomargen
| selskabets Traditionelle bestand er risikomargen indregnet ved en forggelse af

intensiteterne med 10 % i rentegruppe 1 og en reduktion p& 10 % i rentegruppe 2 til 4.



For Danica Pensionsforsikring Tidspension er risikomargen indregnet ved en reduktion
af intensiteten med 10 %.



Bilag E. Tilbagekebssandsynlighed

ifalge selskabets erfaringer athaenger hyppigheden for omskrivning til fripolice af
produkt, anciennitet og om det er en firmaaftale eller en privataftale. Selskabets
forudsaetninger afhaenger derfor af:

» produkter, og herunder rentegrupper i Traditionel pension
+ anciennitet, som er opdelt i tre intervaller
e Firma/Privat

Selskabets satser fremgar af nedenstdende tabeller. Satseme er baseret pa tendenser
og erfaringer fra de seneste 5 ar kombineret med forventninger til kommende aktiviteter
mv. | fastseetielsen af satserne for tilbagekeb er der taget hensyn til at tilbagekab og
omtegning til fripolice ikke altid er uathaengige haendelser, men kan vasre betinget af
samme begivenhed.

Satserne udtrykker sandsynligheden for tilbagekob i labet af et &r.

Rentegruppe 1 (1G1) er den nytegnende bestand, og derfor optraeder opdeling af
anciennitet under 5 ar kun her.

Traditionel pension: Firma

Under 1 ar 1-5ar >5ar
1G1 35% 7 % 5%
1G2 . 2%
IG3 0,5 %
1G4 1%
Traditionel pension: Privat
Under 1 ar 1-5ar >5 ar
i1G1 75 % B,5 %
1G2 35%
1G3 1.5%
1G4 1%
LINK
Under 1 ar 1-54r >5 ar
Firma 3% 9.5 % 10 %
Privat 3% 8,5 % 6,5 %
Tidspension
Forhold U-konto/P-konto Arlig genkgbshyppighed
Sterre end -15% 9%
Mellem -15% og -30% 7%
Mellem -30% og -50% 4%
Under -50% 0%
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Risikomargen
| selskabets Traditionelle bestand er risikomargen indregnet ved en foregelse af

intensiteterne med 10 % i rentegruppe 1 og en reduktion pa 10 % i rentegruppe 2 til 4.
For Danica Pensionsforsikring Tidspension er risikomargen indregnet ved en reduktion
af infensiteterne med 10 %.
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Bilag F.1. Reaktivering for Danica Pensionsforsikring traditionel
pension

For eventuelle invalidedeekninger i Traditionel pension inddrages
reaktiveringsmuligheden ved at hensasttelsen svarer til en fast procentsats,
reaktiveringskonstanten, af den fulde beregnede reserve opgjort frem til policemaessigt
udieb

Reaktiveringskonstanten, R, , er fastsat til 54 %.

I nedenstéende figur er vist den akkumulerede reaktiveringshyppighed som funktion af
varighed som skadesramt baseret pa selskabets erfaringer fra de seneste 10 ar. Halge
figuren reaktiveres ca. 67 % af de skadesramte i lgbet af de farste ca. 5 ar efter

skadesstart, hvorefter udviklingen stagnerer.

En vaegtning af forventede kommende skader opdelt pa varige og midlertidige farer pa
dette grundlag til satsen pa 54 %

Observeret genner_n_snitii_g__ak_kumuleret_ reaktiveringshyppighed

g

=
s

Dl e AKKUMUlerEt
hyppighed

Akkumuleret reaktiveringshyppighed
o)
o

0.0 ot

0 10 2 30
Kvartaler siden skaden skete

Risikomargen
Risikomargen er indregnet ved & - R, 0g givet ved:

3}
0,8
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Bilag F.2: Reaktivering i forbindelse med aktuelle praemiefritagelser

Ved beregning af hensaettelser til aktuelle preemiefritagelser i Tidspension og Link
indgér hyppighed for reaktivering. Reaktiveringen indgar i opgereisen af den
forventede betalingsstrem som en sandsynlighed - i hver fremtidig delperiode - for
opher. Sandsynligheden er afheengig af leengden pa perioden som skadesramt,

De anvendte reaktiveringssandsynligheder fremgar af nedenstaende tabel og er
baseret pa erfaringer fra de sidste 10 ar.

Kvartal siden Reaktiveringssandsynlighed,
skadestidspunkt P, ()
0 0,00%
1 0,40%
2 17,35%
3 14.37%
4 11,96%
5 10,01%
6 8,42%
7 7.11%
8 6,06%
9 517%
10 4,44%
11 3,83%
12 3,32%
13 2,90%
14 2,54%
15 2,24%
16 1,98%
17 1,77%
18 1,58%
19 1,42%
20 1,29%
21 1,17%
22 1,07%
23 0,958%
24 0,91%
25-10ar 0.81%
herefier 0

Risikomargen

Risikomargen er indregnet ved § - P, og givet ved:

i3

8
0,9




